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I Cda di Edison approva i risultati relativi al terzo trimestre 2004
EDISON: RISULTATI ANCORA IN FORTECRESCITA

Terzo trimestre 2004: ricavi netti +15%), mol +46%;
utile operativo netto e utile netto piu che triplicati

Milano, 11 novembre 2004 — S € svolto oggi presso la sede di Foro Buonagparte il
Consigio di Amministrazione di Edison Spa che ha esaminato i risultati reativi alla
gestione dd terzo trimestre 2004 e dei primi 9 mesi dd 2004. Nd terzo trimestre il
Gruppo Edison ha regstrato ricavi netti di 1.445 milioni in crescita dd 15% rispetto
alo stesso periodo ddl’anno precedente, un utile operativo netto di 126 milioni
rispetto a 36 milioni del terzo trimestre 2003, e un utile netto di gruppo di 28 milioni
rispetto agi 8 milioni dd lo stesso periodo del 2003.

“I risultai dd terzo trimestre sono molto buoni - commenta il Presidente di Edison,
Umberto Quadrino -. Sa dd purto di vista della gestione che ddla redditivita I’ ultimo
trimestre conferma il trend positivo con una forte crescita nell’ energa elettrica e ne
ges, chergppresentano il nostro core business’.

|| Core Busness: enerdae gas

[l terzotrimestre

| ricavi netti del terzo trimestre 2004 registrano unacrescitadel 17,3% a 1.242 milioni
con un Mol in progresso dd 45,3% a 276 milioni rispetto alo stesso periodo del 2003;
anchel’ utile operativo netto, chesi atestaa 121 milioni, & cresciuto in modo sensibile
(+88 milioni di euro), piu chetriplicando il suo vaorerispetto dl’ anno precedente.

L'utile netto di gruppo si atesta a 24 milioni rispetto d sostazide pareggo (-2
milioni) rilevato nd terzo trimestre 2003. Il risult&o netto scorta minori proventi
straordinari rispetto a 2003 e, pur in presenza di un livello di indebitamento in linea



con quello di fine esercizio 2003, maggori oneri finanziari netti dovuti principamente
a un diverso criterio di contabilizzazione degi effetti economici delle operazioni di
coperturade tassi di cambio ede prezzi delle commoditi es.

3° TRIMESTRE 2004

Core business Frs
(energia elettrica e gas)
3° trim. 3° trim. A 3° trim. 3° trim. A
L 2004 2003 2004 2003
Valori in milioni di euro
Ricavi netti 1.242 1.059 +17,3% 1.445 1.256 +15%
Margine operativo lordo 276 190 +45,3% 283 194 +45,9%
% s ui ricavi netti 22,2% 17,9% 19,6% 15,4%
Utile operativ o netto 121 33 +266,7% 126 36 +250%
% s ui ricavi netti 97% 3,1% 8,7% 2,9%
Risultato prima delle imposte e
dei componenti straordinari 66 12 n.s. 71 16 n.s.
Risultato netto di gruppo 24 2 n.s. 28 8 +250%
PRIMI 9MES 2004
Core business G
(energia elettrica e gas) ruppo
9 mesi 9 mesi A 9 mesi 9 mesi A
Valori in milioni di 2004 2003 2004 2003
alori in milioni al euro
Ricavi netti 3.999 3.729 +7,2% 4.632 4.533 +2,2%
Margine operativo lordo 889 801 +11% 909 800 +13,6%
% s ui ricavi netti 22,2% 21,5% 19,6% 17,6%
Utile operativ o netto 423 315 +34,3% 439 277 +58,5%
% s ui ricavi netti 10, 6% 8,4% 9,5% 6,1%
Risultato prima delle imposte e
dei componerti straordinari 268 51 n.s. 288 11 n.s.
Risultato netto di gruppo 70 250 (72%) 81 149 (45,6%)

Il forte migioramento de risultati operativi e frutto del effetto combinato dela
sensibile crescitade volumi di vendita (+14,2% nd settore e ettrico e +15,2% nd gas)
e di un livelo de prezzi superiore a terzo trimestre 2003, in seguito sia alla
lievitazione de la componente combustibile sia a buoni liveli di prezzo sui mercati di
riferimento.

Particolarmente pronunciatala crescitanel settore dettrico cheregstraun incremento
dd 32,1% de ricavi netti a 1.110 milioni e del M ol a 222 milioni con un incremento
dd 34,5%. La crescita sensibile rispetto dlo scorso anno dipende anche ddle novita
normative introdotte ned 2004, quai le nuove fasce orarie e la Borsa e ettrica che
tengono conto dei picchi di domandaestiva.

Sui risultati ha inciso in modo sensibile la progressione delle vendite sul mercato
libero, che regstra un aumento dd 31,6% gazie sia dl’ incremento delle vendite ai
clienti (+10%) siaalle vendite effettuate sulla Borsa elettrica, mercato non presente nel
2003; si riduce conseguentemente il peso ddle vendite CIP6 e di quedle a dlienti
industriai e captive.



Nel settore del gas crescono i ricavi netti del trimestre che si attestano a 449 milioni
(+12,8%), grazie a maggori volumi di gas venduti nel periodo (+15,2%) e amidiorati
ricavi medi unitari rispetto a terzo trimestre 2003. 1l Mol riporta un progresso de
76,7% a 76 milioni atribuibile, oltre che ai maggori volumi, al migioramento della
forbicetrai costi di gpprovvigonamento ei prezzi di vendita

Energia elettrica Idrocarburi
3° trim. 3° trim. 3° trim 3° trim
2004 2003 A 2004 2003 A
Volumi di vendita (GWHni nc) 12.141 | 10.627 +14,2% 2.241 1.946 +15,2%
Ricavi netti (n € 1.110 840 +32,1% 449 398 +12,8%
Margine operativo lordo (n € 222 165 +34,5% 76 43 +76,7%

| primi 9 mesi

Ne primi 9 mesi dd 2004 la crescita de volumi di vendita, sia di energia dettrica
(+13,6%) che di gas (+11,9%), determina I’ incremento dei ricavi netti pari a 3.999
milioni in crescitadel 7,2%, dd Mol pari a889 milioni in crescitadel’11% edd I’ utile
operativo netto a 423 milioni, il 34,3% in piu rigoeto adlo stesso periodo ddl’anno
precedente.

Allapositivagestione si aggunge il contenimento degli oneri finanziari netti rispetto a
corrispondente periodo 2003, gazie dla riduzione del’ indebitamento e del reativo
costo a fronte di un migiore standing riconosciuto a gruppo da mercati finanziari,
nonostantei maggori oneri derivanti dal nuovo criterio di contabilizzazione ga citato.

Complessivamenteil Core Business chiudei primi 9 mesi con un risultato prima delle
imposte e de componenti straordinari di 268 milioni di euro, da 51 milioni
registrati nel primi 9 mesi del 2003. L’ utile netto édi 70 milioni rispetto a 250 milioni
dello stesso periodo del 2003 che pero includevano poge graordinarie non ripetibili
(cessione di riserve di gas in Egtto con una plusvdenza netta di 320 milioni,
operazione conclusand giugno 2003).

Nel settore eettrico, i ricavi netti progressivi si attetano a 3.311 milioni, in aumento
dd 16,7% rispetto d corrispondente periodo del 2003: tade andamento € determinato
ddlaforte crescita dei volumi (+13,6%). Cresce anche il Mol che e pari a 725 milioni
con un incremento del 19,8% rispetto alo stesso periodo 2003. Anche alivello del 9
mesi la crescita de margni € principdmente riconducibile dl’ ottimizzazione de
mercati di destinazione: a fronte della sostanzide stabilita delle vendite tradiziondi
(relative a contratti CIP6 e a clienti captive), crescono sensibilmente i volumi di
vendita sul mercato libero (+35,8%).

Un dato rilevante da satolineare in merito d maggor volume di energia eettrica
disponibile & la piena operativita a partire da 1° gennaio 2004 del contratto di tolling
con Edipower, che ha consentito a Edison di ridurre fortemente gli acquisti dagli altri
operatori naziondi (-70,7%), con risparmi sui costi e garanzie sullafornitura

Nel settore dd gas, nonostante i volumi venduti crescano dell’11,9%, i ricavi netti Si
dlineano sostanzidmente a quelli dello stesso periodo dd 2003 regstrando un lieve
incremento del 3% a 1.558 milioni. Tde risultato € legato al’andamento dd prezzo
medio di vendita unitario, che diminuisce del 5%, riflettendo il costo dei combustibili



del 3-12 mesi precedenti il periodo in esame, sfavorevolerispetto agi stessi riferimenti
usati per la determinazione del prezzi nello gesso periodo 2003. 11 fenomeno € in fase
di recupero, come indicato da commento ai risultati del terzo trimestre.

I Mol de primi 9 mesi, grazie dla citata riduzione dell’effetto negativo
dell’andamento a forbice tra i costi di approvvigonamento e i prezzi di vendita, ha
attenuato il suo trend negativo e si € attestato a 228 milioni (-12,6%), riduzione che é
destinata a riassorbirsi progressivamente nei prossimi mesi gazie agli stessi
meccanismi.

Energia elettrica Idrocarburi
9 mesi 9 mesi A 9 mesi 9 mesi A
2004 2003 2004 2003
Volumi di vendita (GWHWni1 nt) 37.910 | 33.363 +13,6% 8.022 7.169 +11,9%
Ricavi netti (m mc) 3.311 2.837 +16,7% 1.558 1.513 +3%
Margine operativo lordo (n nt) 725 605 +19,8% 228 261 (12,6%)

Il Gruppo

Il terzo trimestre

Grazie d positivo andamento del Core Businessi risultati operativi di Gruppo mettono
In evidenza una crescitade ricavi netti de 15% a 1.445 milioni rispetto dlo stesso
periodo de 2003 e un incremento dedl margine operativo lordo dd 45,9% a 283
milioni (pari acircail 20% sui ricavi). Crescono del 250% rispetto alo sesso periodo
del 2003 I'utile operativo netto a 126 milioni di euro (pari a circa il 9% sui ricavi
netti) el’ utile netto a28 milioni di euro.

Gli oneri finanziari netti del trimestre pari a 59 milioni scontano il trattamento
contabile delle operazioni di copertura, come gadetto.

| primi 9 mesi

Risultati positivi anche per i primi 9 mesi de 2004: crescono i ricavi netti a 4.632
milioni con un incremento del 2,2% rispetto dlo gesso periodo 2003 nonostarte la
riduzione del perimetro di consolidamento; il Mol risultapari a 909 milioni in crescita
dd 13,6% (pari d 19,6% sui ricavi netti); aumental’utile operativo netto del 58,5%
portandosi a439 milioni (pari a 9,5% sui ricavi netti) .

Il Gruppo chiude i primi 9 mesi 2004 con un risultato prima delle imposte e de
componenti straordinari checresceda 11 a288 milioni eun utile netto di gruppo di
81 milioni, in diminuzione rispetto d dao 2003 (149 milioni) che beneficiava di pose
straordinarie non ripetibili (lacessionedi riservedi ges in Egitto, come giacitato)

L’indebitamento finanziario risultapari a4.077 milioni, in diminuzione di 66 milioni
rispetto a 4.143 milioni rilevati afine dicembre 2003.



Investimenti

Gli investimenti tecnici nel primi 9 mesi sono 266 milioni in crescitade 4,3% rispetto
alo stesso periodo 2003. In paticolare, e significativa la crescita nel settore dettrico
dove a 30 settembre 2004 sono stati contabilizzati investimenti per 223 milioni,

by

superiori di 58 milioni a quelli dell’analogo periodo del 2003. L’incremento e
principamente dovuto al’avanzamento de lavori nelle nuove centrai di Torviscosa
(UD), Candda (FG) edi Altomonte (CS).

Pr evisioni

L'andamento de primi 9 mesi e in particolare del terzo trimestre confermano la
tendenza positiva della gestione industride e commer ciale e della redditivita operativa
e consentono di prevedere un buon andamento anche ndl’ ultimaparte dell’ anno.

La relazione trimedrale al 30 settembre 2004 sara depositata entro il 15 novembre 2004
presso la sede sociale in Foro Buonaparte 31, Milano e presso la Borsa Italiana Spa a
disposizionedi chi nefararichiesta e sara consultabile nel sito internet www.edison.it.

La relazione trimestrale & oggetto di revisone contabile limitata sulla base di procedure
concordate con la Societa.



Stato patrimoniale consolidato

(in milioni di euro)

31.12.2003 30.9.2004 30.9.2003
A IMMOBILIZZAZIONI:
4.017 Immateriali 3.824 4.114
5.555 Materiali 5.324 5.549
1.235 Finanziarie 1.272 1.263
10.807 10.420 10.926
.CAPITALE D'ESERCIZIONETTO:
2.770 Rimanenze 3.220 2.588
1.09% Crediti commerciali 985 898
1.226 Altre attivita 832 1.221
(3.524) Debiticommerciali e acconti da lavori in corso.(-) (3.753) (3.200)
(1.374) Fondi per rischi e oneri (-) (1.295) (1.427)
(783) Altre passivita (-) (374) (830)
( 589) (385) (750)
.CAPITALE INVESTITODEDOTTELE PASSIVITA
10.218 PASSIVITA DESERCIZIO (A+B) 10.035 10.176
(62) . TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO (-) (63) (62)
10.156 . CAPITALE INVESTITO NETTO (CD) 9.972 10.114
Finanziato da:
6.013 . PATRIMONIO NETTO (compresaquota terzi) 5.895 5.974
. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO:
3.09 Debitifinanziariamedio e lungotemine 3.387 2.412
9) Credti finanziari amedio e lungotemine (-) (3) (6)
1.649 Debitifinanziari a breve temine 996 2.142
(588) Disponibilita e creditifinanziari a breve (-) (303) (408)
4.143 4.077 4.140
10.156 . TOTALEFONTIDIFINANZIAMENTO (F+G) 9.972 10.114




Conto economico consolidato

(in milioni di euro)

Esercizio 9 mesi 9 mesi 3° trimestre 3° trimestre
2003 2004 2003 2004 2003
6.287 A RICAVINETTI 4.632 4.533 1.445 1.256

Variazione rimanenze di prodatti in corso
(12) dilavoraz, semilavorati e fintti 141 57 125 65
Incremento di immobilizzazioni per
9 lavori intemi 14 5 11 1
6.284 . VALORE DELLA PRODUZIONE 4.787 4.595 1.581 1.322
(4.896) Consumi di materie e servizi (-) (3.693) (3.582) (1.237) (1.070)
1.388 . VALORE AGGIUNTO 1.094 1.013 344 252
(285) Costo del lavoro (-) (185) (213) (61) (58)
1.103 . MARGINE OPERATIVO LORDO 909 800 283 194
(688) Ammortamenti e svalutazioni (-) (470) (523) (157) (158)
415 . UTILE OPERATIVO NETTO 439 277 126 36
(283) Proventi (oneri)finanziari netti (183) (200) (59) (29)
(20) Quote dirisutato disocieta valutate al patrim. 30 (67) 4 7
netto, dividendi e svalutaz. disoc.vautate al costo
3 Alri proventi (oneri) netti 2 1 - 2
.RISULTATO PRIMA DEI COMPONENTI
115 "STRAORDINARI EDELLE IMPOSTE 288 1 7 16
543 Proventi (oreri) straordinari (1) 582 18 46
.RISULTATO PRIMADELLE IMPOSTE EDEGLI
658 ™ NTERESSI DI TERZI 287 593 89 62
(424) Imposte sul reddito del periodo (141) (384) (49) (38)
.UTILE (PERDITA) DEL PERIODO:
90 DI COMPETENZA DI TERZI 65 60 12 16
144 DI COMPETENZA DEL GRUPPO 81 149 28 8




